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Produits de base : diversification, protection contre
'inflation et occasions de croissance thématiques
pour votre portefeuille.

La vaste expertise en placement de Gestion de Placements TD Inc. (GPTD) dans
diverses catégories d’actif procure a I’équipe des produits de base un important
bassin de connaissances dont elle peut profiter.

GPTD permet de tirer parti des perspectives et des capacités de recherche de
I’ensemble de la société pour appuyer les décisions de placement au sein du
portefeuille.
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Equipe attitrée aux Expérience institutionnelle

prodmts de base «  Lexpertise en matiére de gestion de portefeuilles béta
Vaste expérience de la recherche et alpha, acquise grGce a des années d’expérience
sur les marchés. dans la gestion de stratégies de produits de base pour

] . ] des investisseurs commerciaux et non commerciaux,

Gest|9n de portefeuille et présence contribue & la compréhension globale des flux
au sein du secteur, avec une commerciaux et non commerciaux.

compréhension approfondie
des facteurs fondamentaux des

L’'expérience acquise dans la gestion de stratégies

produits de base (offre et demande) axees sur les produits de base pour un important
permettant une détermination régime de retraite au Canada (qui a la plus importante
stratégique des prix et des pondération aux produits de base parmi les régimes
structures des produits de base. de retraite gérés par GPTD) met la rigueur et la

sophistication de la gestion financiére institutionnelle &
la portée des investisseurs particuliers.




Expérience, expertise et intelligence —
Rencontrez nos chefs d’équipe des produits de base :

Michael Craig, CFA
directeur général et chef,
Répartition des actifs et Produits dérivés, GPTD

- Michael est chef de I'équipe Répartition des actifs et Produits
dérivés. |l est gestionnaire de portefeuille pour toutes les solutions
de fonds de fonds a GPTD.

- |l a déja été gestionnaire de portefeuille dans une société de
gestion d’actifs alternatifs, ou il était responsable des mandats a
Retour ala TD: 2015 revenu fixe sans contraintes.

Début de carriere : 2000 Il est titulaire d’'un baccalauréat en commerce de I'Université de

Colombie-Britannique et d’'une maitrise és arts de I'Université
Simon Fraser. Il est également membre du Comité de répartition
des actifs de Gestion de patrimoine TD.

Hussein Allidina, CFA
directeur général et chef de I’équipe Produits de base, GPTD

« Atitre de chef de I'équipe Produits de base, Hussein dirige les
stratégies liées aux produits de base et a 'inflation au sein de
I’équipe de répartition des actifs et fournit une expertise pour
répondre aux préoccupations liées aux marchés des produits
de base.

« |l posséde une vaste expérience dans le domaine des produits
Début a GPTD : 2021 de base, ayant été le directeur responsable des mandats liés
Début de carriére : 2002 aux produits de base & valeur ajoutée et aux produits de base
sensibles a l'inflation pour une importante caisse de retraite
canadienne, et chef mondial de la recherche sur les produits de
base dans une grande banque d’investissement mondiale.

« |l est titulaire d’'un baccalauréat és arts en économie avec
distinction de I’'Université de Western Ontario.
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Humza Hussain, CFA
vice-président et directeur, GPTD

+  Humza est gestionnaire de portefeuille au sein de I'’équipe Produits de base,
ou il gére la répartition des produits de base et offre aux clients de la société
des produits de base.

- Il a acquis de I'expérience en tant que gestionnaire de négociation au sein
d’'une grande société internationale ou il gérait un portefeuille de devises et
de produits de base.

Début a GPTD : 2022

i . Il est titulaire d’'une maitrise de I'université nationale de Singapour et d’'une
Début de carriére : 2008

maitrise en administration des affaires de la Rotman School of Management
de I'Université de Toronto.

Tim Yang, CFA
vice-président, GPTD

« Tim est gestionnaire de portefeuille et travaille sur les stratégies liées aux
produits de base et a 'inflation au sein de I'équipe de répartition des actifs,
et fournit une expertise en gestion quantitative et des stratégies liées aux
marchés a actifs multiples.

- Tim a acquis de I'expérience en titres d revenu fixe, en devises et en produits
de base avant de se joindre a la société a titre de directeur associé du groupe
Début a GPTD : 2017 de la trésorerie et de gestionnaire de portefeuille et de gestion des risques au
Début de carriére : 2011 sein de deux grandes banques.

« |l est titulaire d’'une maitrise en finance de I'Université Simon Fraser et d'une
maitrise en physique de I'Université du Zhejiang.

Roxane Lapenna, CFA, CAIA
vice-présidente, GPTD

+  Roxane est membre de I'équipe Gestion des portefeuilles clients
et représente I'équipe Répartition des actifs et Produits dérivés. En
collaboration avec les gestionnaires de portefeuille principaux, elle met
a profit son expertise et sa connaissance approfondie des solutions de
placements multiactifs de GPTD pour communiquer les stratégies de
placement, les résultats en matiére de rendement, les perspectives des
Début & GPTD : 2018 marchés et l'orientation du portefeuille aux groupes internes et externes.

Début de carriere : 2010 . Elle a été gestionnaire de portefeuilles clients au sein de I'équipe
des placements alternatifs et a fait partie de I'’équipe Recherche des
gestionnaires de placements, ou elle s'occupait de la diligence raisonnable
des recommandations de gestionnaires de placements pour les stratégies
dont la société est sous-conseillére et les stratégies de placements
alternatifs pour le canal de Conseils de placement privés (CPP).

+  Roxane a acquis de I'expérience au sein de Produits, Gestion de patrimoine
TD dans l'analyse et I'évaluation des avantages de permettre la vente de
produits de placement de tiers par le canal de CPP.

« Elle est titulaire d’'un baccalauréat en administration des affaires en finances
et en économie de I'Université Bishop.
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Etant faiblement corrélés aux placements traditionnels en
titres a revenu fixe et en actions, les produits de base peuvent
procurer une protection importante et continue contre l’'inflation.

Caractéristiques des produits de base

Protection contre ’'inflation

1 Les produits de base sont une catégorie d’actif unique, car ils sont les principaux intrants de la
production et de la consommation dans le monde réel. Les produits de base peuvent donc offrir
une solide protection contre I'inflation, car leur prix tend & augmenter avec le co(t des biens.

Corrélation avec l’'inflation
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Source : Bloomberg Finance L.P. FRED, en date de mai 2023. Données de janvier 1977 @ mars 2023. Tous les rendements sont annualisés.
Linflation imprévue a été calculée en fonction des attentes d’inflation de I'Université du Michigan. Les actions sont représentées par
I'indice S&P 500, les produits de base sont représentés par I'indice de rendement global S&P GSClI et les obligations sont représentées par
I'indice global des obligations américaines Barclays.
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Rendements des catégories d’actif dans divers contextes d’inflation
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Source : Bloomberg Finance L.P. FRED, en date de mai 2023. Données de janvier 1977 @ mars 2023. Tous les rendements sont annualisés.
Les actions sont représentées par l'indice S&P 500, les produits de base sont représentés par I'indice de rendement global S&P GSCl et les
obligations sont représentées par I'indice global des obligations américaines Barclays.

Diversification

Les produits de base présentent généralement une faible corrélation avec le rendement

des actifs traditionnels comme les actions et les titres a revenu fixe. Cette faible corrélation
témoigne du fait que les produits de base sont davantage des actifs « au comptant » qui
refletent les parameétres fondamentaux actuels de I'offre et de la demande, tandis que les
actifs traditionnels « anticipatifs », comme les actions et les titres a revenu fixe, reflétent les
parameétres fondamentaux attendus. De ce fait, les produits de base sont une catégorie d’actif
qui affiche historiquement une faible corrélation avec les portefeuilles équilibrés traditionnels,
ce qui fait des produits de base une solide source de diversification.
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Facteurs thématiques favorables

Les produits de base sont soumis a d’'importants facteurs favorables & long terme qui devraient
faire grimper les prix. Une décennie de sous-investissement associée a des politiques visant &
réduire les émissions de carbone laisse présager un resserrement des équilibres et une hausse
des prix pour de nombreux produits de base a l'avenir.

Super cycle des produits de base
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Source : Refinitiv Data Stream, GPTD, au mois de janvier 2023.

Apres avoir passé la majeure partie de la décennie dans un marché baissier, GPTD estime que les prix des
produits de base en sont probablement aux premieres étapes d’un super cycle. Un super cycle des produits
de base peut étre décrit comme une période ou l'offre est inférieure a la demande, ce qui se traduit par des
stocks limités et des prix plus élevés.

Notre approche a I’égard des produits de base

Méthode de GPTD pour batir un portefeuille optimisé

- Mettant a profit la solide expertise d’un des plus «  GPTD a été I'un des premiers services a
importants gestionnaires d’actifs de caisses de retraite offrir des portefeuilles de répartition de
du Canada, chaque portefeuille est soigneusement l'actif, faisant figure de pionniére dans
concu par GPTD pour optimiser la répartition et la lutilisation des placements alternatifs
diversification des actifs, de maniére a aider les en conjonction avec les actions et les
investisseurs a profiter davantage des hausses du titres a revenu fixe. Notre approche
marché tout en limitant les risques de baisse. Notre allie trois décennies d’expérience en
stratégie de gestion active permet d’ajuster votre répartition des actifs d une pensée
portefeuille en fonction des occasions et des risques a innovante, pour vous aider d améliorer
court ou long terme qui se présentent sur le marché. vos résultats de placement.

Présentation de notre équipe des produits de base 6



Pourquoi ajouter une exposition aux produits de base?

Protection contre ’'inflation

Comme l'inflation érode les rendements des titres d revenu fixe et peut nuire aux actions si
elle est élevée et imprévue, les produits de base peuvent offrir une exposition distinctive et
précieuse aux portefeuilles au fil de I'évolution des régimes de placement. En particulier en
période de faible croissance et d’inflation élevée, les produits de base sont habituellement
'une des rares catégories d’actif a offrir des rendements positifs, comme le montre le tableau
ci-dessus d la page 5.

Diversification

La diversification d’'un portefeuille construit & partir d’actifs traditionnels (au caractere «
anticipatif ») avec des actifs liés aux produits de base (au caractére « au comptant »), peut
créer des rendements non corrélés. Ces rendements non corrélés sont attribuables d une
exposition directe aux produits de base, ce qui se traduit par un béta pur et non dilué des
produits de base au sein des portefeuilles.

Occasions offertes par les produits de base

L’équilibre entre 'offre et la demande de nombreux produits de base a commenceé a refléter des
années de réduction des dépenses en immobilisations et de sous-investissement. GPTD estime
que les prix des produits de base en sont probablement aux premiéres étapes d’'un marché
haussier structurel.

Dans le contexte de placement actuel, ou les
approches traditionnelles peuvent ne plus
suffire a répondre aux besoins des investisseurs,
I'intégration des produits de base dans la
construction des portefeuilles peut augmenter
le potentiel de rendement.

Hussein Allidina
directeur général et chef, Produits de base, GPTD
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Libérez-vous des décisions courantes de placement et profitez
de I’expérience en action dans votre portefeuille.

Pour en savoir plus sur les solutions de placements alternatifs de GPTD
et sur la fagon dont elles pourraient convenir a votre portefeuille,
communiquez avec votre professionnel des placements.

Suivez Gestion de Placements TD

@ B Y

Les renseignements aux présentes ont été fournis par Gestion de Placements TD Inc. a des fins d'information seulement. lls proviennent
de sources jugées fiables. Les graphiques et les tableaux sont utilisés uniquement a des fins dillustration et ne reflétent pas les valeurs ou
les rendements futurs des placements. Ces renseignements n'ont pas pour but de fournir des conseils financiers, juridiques, fiscaux ou de
placement. Les stratégies fiscales, de placement ou de négociation devraient étre étudiées en fonction des objectifs et de la tolérance au risque
de chacun. Le présent document peut contenir des déclarations prospectives qui sont de nature prévisionnelle et pouvant comprendre des
termes comme « prévoir », « s'attendre a », « compter », « croire », « estimer » ainsi que les formes négatives de ces termes. Les déclarations
prospectives sont fondées sur des prévisions et des projections a propos de facteurs généraux futurs concernant 'économie, la politique et les
marchés, comme les taux d'intérét, les taux de change, les marchés boursiers et financiers, et le contexte économique général; on suppose que
les lois et reglements applicables en matiére de fiscalité ou autres ne feront I'objet d’aucune modification et qu’aucune catastrophe ne surviendra.
Les prévisions et les projections a I'égard d'événements futurs sont, de par leur nature, assujetties & des risques et a des incertitudes que nul
ne peut prévoir. Les prévisions et les projections pourraient s'avérer inexactes dans l'avenir. Les déclarations prospectives ne garantissent
pas les résultats futurs. Les événements réels peuvent différer grandement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les déclarations
prospectives. De nombreux facteurs importants, y compris ceux énumérés plus haut, peuvent contribuer a ces écarts. Vous ne devriez pas
vous fier aux déclarations prospectives. Les placements dans les fonds communs de placement peuvent étre assortis de commissions, de
commissions de suivi, de frais de gestion et d’autres frais. Avant d'investir, veuillez lire 'apergu du fonds et le prospectus, car ils contiennent
des renseignements détaillés sur les placements. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis ni assurés; leur valeur fluctue souvent
et le rendement passé peut ne pas se reproduire. Les stratégies et les titres en portefeuille des fonds communs de placement peuvent varier.
Tous les produits comportent du risque. La notice d’offre contient des informations importantes sur le fonds en gestion commune et nous vous
encourageons a la lire avant d’investir. Veuillez vous en procurer un exemplaire. Les taux de rendement indiqués sont les rendements composés
annuels totaux historiques incluant les changements dans la valeur unitaire et le réinvestissement de toute distribution. Les taux, rendements
et valeurs des parts varient pour tous les fonds. Les données fournies se rapportent aux rendements antérieurs et ne sont pas garantes du
rendement futur. Les parts des fonds ne constituent pas des dépots au sens de la Loi sur la Société d’assurance-dépéts du Canada ou toute
autre société d'Etat d’assurance-dépots et ne sont pas garanties par La Banque Toronto-Dominion. Les stratégies de placement et les titres en
portefeuille peuvent varier. Les fonds en gestion commune de la TD sont gérés par Gestion de Placements TD Inc. Le Comité de répartition
des actifs de Gestion de patrimoine TD (le « Comité ») est formé de divers professionnels des placements de la TD. Le Comité a le mandat de
publier des perspectives trimestrielles qui présentent un point de vue concis sur la situation a prévoir sur les marchés pour les 6 a 18 mois a
venir. Ces conseils ne garantissent pas les résultats futurs, et les événements sur les marchés peuvent se révéler sensiblement différents de
ceux implicitement ou explicitement formulés dans les perspectives trimestrielles du Comité. Les perspectives trimestrielles ne remplacent pas
les conseils de placement. Bloomberg et Bloomberg.com sont des marques de commerce et des marques de service de Bloomberg Finance
L.P., une société en commandite simple enregistrée au Delaware, ou de ses filiales. Tous droits réservés. Conseils de placement privés, Gestion
de patrimoine TD est une division de TD Waterhouse Canada Inc., filiale de La Banque Toronto-Dominion. Gestion de Placements TD Inc. est
une filiale en propriété exclusive de La Banque Toronto-Dominion. "° Le logo TD et les autres marques de commerce TD sont la propriété de La
Banque Toronto-Dominion ou de ses filiales.
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https://www.td.com/ca/fr/gestion-de-placements-td/
https://www.linkedin.com/showcase/tdassetmanagement/
https://twitter.com/TDAM_Canada

